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Los intereses del numeral 7) se reconoceran cuando se paguena
entidades no relacionadas directa o indirectamente, caso contrario

se gravaran como dividendos”.

ARTICULO 2.- El Presente Decreto entrard en vigencia a

partir del dia de su publicacion en el Diario Oficial “La Gaceta”.

Dado enla ciudad de Tegucigalpa, Municipio del Distrito Central,
enel Salén de Sesiones del Congreso Nacional, a los Veintiocho

dias del mes de Noviembre del Dos Mil Doce.
MAURICIO OLIVA HERRERA

PRESIDENTE

GLADIS AURORA LOPEZ CALDERON
SECRETARIA

ELISEO NOEL MEJIA CASTILLO
SECRETARIO

AlPoder Ejecutivo

Por Tanto: Ejecitese.

Tegucigalpa, M.D.C., 3 de Diciembre de 2012.

PORFIRIO LOBO SOSA
PRESIDENTE DE LA REPUBLICA.

ELSECRETARIO DE ESTADO EN EL DESPACHO DF,
FINANZAS.
WILFREDO CERRATO RODRIGUEZ

Poder Legislativo

EL CONGRESO NACIONAL:

CONSIDERANDO: Que el pais ha venido enfrentando un
desequilibrio fiscal que exige ajustes que permitan modificar
gradualmente la estructura del gasto piblico y los niveles del
servicio deladeuda, a fin de procurar mayores espacios para la

inversion pablica.

CONSIDERANDO: Que le corresponde al Estado la emision
y colocacién de titulos, bonos u otras obligaciones a fin de procurar
mayores espacios parala inversion publica, asi como la emision y
colocacion de titulos valores cuyos vencimientos superen el

Ejercicio Fiscal.

CONSIDERANDO: Que las actuales condiciones en los
mercados internacionales favorecen la colocacién de titulos en ¢l
exterior, tomando ventajas del entorno de tasas de interés

histéricamente bajas que prevalecen.

CONSIDERANDO: Que compete a la Comision de Crédito
Publico la formulacion de la Politica de Endeudamiento Pablico
enrepresentacion del Poder Ejecutivo, y que ésta recomendd la
conveniencia de la emisién de un Bono Soberanp por parte de la
Republica de Honduras para ser colocédo en los mercados
internacionales y lograr una combinacién adecuada de recursos

internos y externos para el financiamiento requerido.
PORTANTO,
DECRETA:
ARTICULO 1.- Autorizar al Poder Ejecutivo, para que a

través de la Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas,

emita Bonos de la Repiiblica de Honduras (Bono Soberano) hasta
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por unmonto nominal méaximo de Setecientos Cincuenta Millones
de Délares de los Estados Unidos de América (US$
750,000,000.00), para ser colocados en el mercado de capitales

internacional, bajo las condiciones mas favorables para €] pais.

De acuerdo a las condiciones del mercado financiero internacional
que rijan en el momento de la negociacién, los bonos podran
colocarse con prima, descuento o a la par. En este sentido los
recursos obtenidos podran ser menores, mayores o iguales al valor

nominal de dichos bonos o sus certificados representativos.

ARTICULO 2.- La emisién y colocacion se realizara de
acuerdo con las précticas internacionales y lalegislacion del lugar

donde se efectiien las colocaciones de los bonos.

ARTiCULO 3.- Los recursos provenientes de la colocacién
del Bono Soberano se destinaran a financiar las asignaciones
presupuestarias que se establezcan en el Presupuesto General de
la Repiiblica del Ejercicio Fiscal 2013 yunporcentaje de la deuda
flotante.

ARTICULO 4.- Los recursos generados por esta emision
deberan ser transferidos a la Tesoreria General de la Reptiblica,
quien de manera coordinada con el Banco Central de Honduras,
buscar4 una estrategia tinanciera que permita un manejo eficiente
de los recursos desde el punto de vista de caja preservando la

estabilidad macroeconémica del pais.

ARTICULOS.- La Secretaria de Estado en el Despacho de
Finanzas creard las partidas necesarias en el Presupuesto General
de Ingresos y Egresos de la Republica de Honduras, en cada
gjercicio fiscal durante Ia obligacion de emisién, para realizar los
pagos correspondientes del servicio de deuda del Bono Soberano,
asi como cualquier pago por comisiones inherentes al manejo de

laemision en el mercado internacional durante los afios de vigencia

delaemisién.

ARTICULO 6.- Se autorizaa la Secretaria de Estado en el
Despacho de Finanzas para que, una vez culminado el proceso
competitivo de seleccidn, contrate los servicios especializados de
bancos de inversién en la gestion de la estructuracion,
comercializacion, fijacion de precios y la colocacién durante el

proceso de la emision del Bono Soberano.

ARTICULO 7.- Se autoriza la contratacion de firmas de
corretajes, asesores, firmas de asesoria financiera y/o legal, las
empresas de impresion de la circular de oferta, el o los bancos
que provean los servicios de agente fiscal, registrador y pagador,
las entidades de registro legal, los mercados de valores que listaran
la operaciép y las firmas de calificacién de riesgo de inversioén,
Ademds, queda autorizada para identificar los recursos necesarios.

para el pago de dichos servicios.

ARTICULO 8.- El principal y los intereses del Bono
Soberano estaran exentos de toda clase de impuestos, derechos.
tasas, recargos, arbitrios, contribuciones, aportes, honorarios o
contribucion piblica, gubernamental o municipal, aplicable en el
presente y futuro. Lo anterior es aplicable tinicamente paraaquellas

personas naturales o juridicas con residencia en el exterior.

ARTICULO9.- Tambi¢n quedardn exentos de cualquier clase
de impuestos, derechos, tasas, recargos, arbitrios, honorarios o
contribucion publica, gubernamental o municipal los honorarios y
pagos por servicios prestados por las firmas de corretaje, los
asesores y las firmas de asesoria, financiero y/o legales, las
empresas de impresion de la circular de oferta, el 0 los banco que
provean los servicios de agenté fiscal, registrador y pagador, las
entidades de registro legal, los mercados de valores que listaran
laoperacion y las firmas de calificacién de riesgo de inversion. Lo
anterior es aplicable tnicamente para aquellas personas naturales

o juridicas con residencia en el exterior.
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ARTICULO 10.- La Secretaria de Estado en el Despacho
de Finanzas queda autorizada a realizar operaciones de gestidn
de pasivos entre los que se encuentran la conversidn,

consolidacion, compra Y refinanciamientos anticipados.

ARTICULO 11.- El presente Decreto entrara en vigencia a

partir del dia de su publicacion en el Diario Oficial La Gaceta.

Dado en la ciudad de Tegucigalpa, Municipio del Distrito Central,
enel Salon de Sesiones del Congreso Nacional, a los Veintiocho

dias del mes de Noviembre del Dos Mil Doce.

MAURICIO OLIVAHERRERA
PRESIDENTE

GLADIS AURORA LOPEZ CALDERON
SECRETARIA

ELISEQ NOEL MEJiA CASTILLO
SECRETARIO

Al Poder Ejecutivo
Por Tanto: Ejecutese.
Tegucigalpa, M.D.C., 3 de Diciembre de 2012.

PORFIRIO LOBO SOSA
PRESIDENTE DE LA REPUBLICA.

ELSECRETARIO DE ESTADO EN EL DESPACHO DE
FINANZAS.
WILFREDO CERRATO RODRIGUEZ

Poder Legislativo

EL CONGRESO NACIONAL,

CONSIDERANDO: Que el Presupuesto General de Ingresos
y Egresos de la Repiblica y de las Instituciones Descentralizadas
para e} Afio Fiscal 2012, aprobado mediante Decreto Legislativo
No. 255-2011, de fecha 14 de Diciembre de 2011, y publicado
en el Diario Oficial La Gaceta No.32,701, el 22 de Diciembre
de 2011; autorizé al Gobierno Central, para que a través de la
Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas, utilizara
endeudamiento interno mediante la colocacion de titulos valores
de la deuda interna, hasta un montén de DIEZ MIL
SEISCIENTOS CINCO MILLONES OCHOCIENTOS MIL

LEMPIRAS EXACTOS (L..10,605,800.000.00).

CONSIDERANDO: Que es necesaria una emision adicional
de endendamiento interno mediante la colocacion de titulos valores
gubermamentales. Esta nueva emision se justifica en la necesidad
que tiene el Gobierno de contar con los recursos financieros
adicionales debidoala imposibilidad para atender diferentes gastos
programados, ocasionado por el desfase del 4% en la meta de

recaudacién de tributos acumulada al mes de Octubre del 2012.

CONSIDERANDO: Que ¢l no contar con un acuerdo
suscrito con el Fondo Monetario Internacional (FMI), impidié

que durante el presente afio 2012, el Gobierno de Honduras
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